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Na pytania o rynek i zbiory odpowiada Artur Chotody
- kolekcjoner i radca prawny, ktory w ramach pracy
doktorskiej

indeks numiz

Pienigdze odporne na

Index Numizmatyki Polskiej

Jest pan autorem pierwszego w kraju wskaznika, ktéry rozwiewa watpliwosci
dotyczace ciggtego wzrostu rynku numizmatycznego w Polsce. Linia wykresu
- konczy sie w roku 2018 - jak wygladataby, gdyby odzwierciedlata jeszcze
sytuacje w dwéch kolejnych latach?

120000 ARTUR CHOLODY: Wykres bytby z pewnoscig gwattownie rosnacy. Sam jestem
numizmatykiem, a od dwéch lat wtasciwie nie powiekszatem znaczaco zbioréw,
bo ceny tak wyraznie sie podniosty. Moim zdaniem, nie jest to jednak wytacznie
kwestia coraz wiekszego zainteresowania numizmatyka, ale réwniez
generalnego odptywu kapitatu w kierunku inwestycji alternatywnych.

0d momentu, w ktérym nie doszto do potaczenia srodkowoeuropejskich gietd,
obserwujemy m.in. staty spadek liczby kont inwestoréw indywidualnych. Cze$é
wycofywanego z warszawskiej gietdy kapitatu z pewnosciag trafita na rynek
numizmatdéw.
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Czynniki ogdlnogospodarcze moze nie s3 tak taskawe dla portfela
Kowalskiego, ale - jak rozumiem - rynkowi monet nie szkodz3?

Wystarczy spojrzeé, jaki wptyw moze mie¢ na ten rynek inflacja.

Ucieczka z kapitatem w gotéwce jest wrecz masowa i uzasadniona. Jesli ktos ma,
powiedzmy, milion ztotych w gotdéwce, przy 5-procentowej inflacji w rok stracitby
50 tys. zt, a z kapitatu rzedu kilku milionéw topnie¢ bedzie nawet czterocyfrowa
kwota kazdej doby. Nawet gdyby monety drozaty wiec Srednio kilka procent
rocznie i tak stanowityby lokate, tymczasem obecnie w niektérych kategoriach
zwyzki cenowe s3 juz dwucyfrowe.

Rzeczywiscie ten motyw inwestycyjny, lokacyjny stat sie

podczas zakupu monet tak powszechny?

Owszem - granica pomiedzy zbierajagcymi monety kolekcjonersko a tymi, ktorzy
robig to inwestycyjnie jest bardzo cienka, a w ostatnich latach ta druga grupa
rozrosta sie bardzo wyraznie.

| stusznie ta druga grupa postepuje?

Uwazam, ze tak, chociaz - mimo ze z mojego indeksu wcale to nie wynika
- nie do konca wierze, ze jakikolwiek wiecznie rosnacy rynek istnieje.
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Ajak podobne indeksy przedstawiaja rozwoj rynku
numizmatycznego na zachodzie, czy odnotowuja
w dtugim terminie korekty?

Na $wiecie mamy kilkadziesiagt indekséw numizmatycznych

i to prowadzonych od lat 70., a nawet 60., wobec czego
moéwimy o sporej grupie badawczej. tatwo mozna wiec
sprawdzi¢, kiedy boom na rynku numizmatycznym byt np. w
USA - przypadat na przetom lat 70. i 80. Przegrzanie rynku
osiggneto wtedy taka skale, ze kiedy ceny zaczety w koricu
spada¢ i znowu sie podnosi¢, przez kolejnych 30 lat nie
zrownaty sie juz z tamtym poziomem.




Syntetyczna ocena rynku
w podziale na podokresy

Przecietny wzrost cen
Podokres | w stosunku do okresu Charakterystyka
bazowego

Poczatki ksztattowania sie rynku dostosowanego

1995-2003 69% do realiéw gospodarki rynkowej. Relatywnie niewielki
wzrost cen w okresie.
2004-2006 486% Okres szybkich wzrostéw cen monet.
Ceny transakcyjne bija rekordy. Rozwéj rynku monet
20072011 1061% kolekcjonerskich wspétczesnych i historycznych.
0 n . Ostudzenie rynku.
200G GEC Wigkszos$¢ monet dalej odnotowuje wzrosty cen.
2016-2017 787% Wolniejszy wzrost cen.

Intensywna profesjonalizacja polskiego rynku.

Zrédlo: Artur Cholody, Magdalena S:
miedzywojennego jako forma inwesty

0, "Monety prébne dwudziestolecia
Iternatywnych".

Zmiany cen monety Kopernik duzy
100 zt z 1925 r. (1997-2017)

60 000 zt
50 000 zt
40000 zt
30000 zt
20000 zt

10000 zt

1995 2000 2005 2010 2015 2020

Zrédlo: Artur Cholody, Magdalena Sz 0, "Monety prébne dwudziestolecia
miedzywojennego jako forma inwestycji alternatywnych".

Polski rynek tez czekac ma taka drastyczna korekta?

Jaka$ korekta jest prawdopodobna, jednak moze sie réwnie dobrze okazaé, ze
rynek stanie sie zbyt ptytki po stronie podazowej - zacznie na nim brakowac
monet. Obecnie widzimy, ze aukcje s3 wydtuzane nawet o dzien, gtéwnie ze
wzgledu na fakt, ze sporo o0séb - widzac aktualny poziom cen - podjeta decyzje,
Ze to dobry moment na sprzedaz.

Gteboki to worek ta strona podazowa?

Liczba kolekcji jest oczywiscie ograniczona, ale tak naprawde nie wiemy, ile
monet moze by¢ jeszcze wprowadzonych do obiegu. Straty polskiej numizmatyki
podczas wojen - pierwszej, drugiej - oraz zabordéw byty przeogromne, a setki
kolekcji rozkradziono i wywieziono. Mndstwo monet przetopiono tez na
poczatku okresu PRL dla pozyskania metalu - cze$¢ zostata uratowana przez
numizmatykdéw i dzisiaj stanowi rzadko$¢.

...a przechodzac do spotkania strony podazowej z popytowa,
ktére kategorie monet drozejg obecnie najmocniej?

Obecnie relatywnie drogie potrafig by¢ nawet monety w stabszych stanach
zachowania, jednak wyrazisty skok obserwowany jest w kategorii mennictwa I
Rzeczpospolitej - jesli miatbym wskazaé, ktére monety w horyzoncie 3 lat
podrozaty najmocniej, bytoby to wtasnie obiegowe pienigdze okresu
miedzywojnia. Mimo ze nie méwimy o prébach, ktére sa przeciez bardzo rzadkie,
tylko o monetach wybijanych w milionach egzemplarzy, zwyzki dochodza juz do
kilkuset procent. Jak podejrzewam, sam kolekcjonujgc mennictwo Il RP, ten dziat
przemawia do kolekcjoneréw swoja klarownoscia - nie méwimy w koricu

o mglistym $redniowieczu, tylko o emisjach w znanych naktadach

i tatwych w ocenie stanach zachowania.

Poréwnanie cen aukcyjnych
na rynku numizmatéw

Moneta Cena na aukcji | Cena na aukcji | Zmiana
po 3-6 latach

!)(RP‘ préba 12«11914 o Pary srebro,| 50171 506002t 20215 6962024 +38%
IIRR, 10+20 Zotychz 1925, i i B
Chrobry, vestew 3 atuk 20181 35652 2021r: 94402 +165%
Stefan Batory, dukat 21586 ., 2013r: 161002t 2019r: 2817524 +75%
Gdarisk

Zygmunt | Waza, talarz 1628 ., 2016r: 1610024 2021 236004 | +47%
Bydgoszcz

Zrodlo: Antykwariat Numizmatyczny Michal Niemezyk

| od tego okresu rozpoczat pan budowanie wtasnego zbioru czy byta
to bardziej kreta droga?

Sama przygode z numizmatyka rozpoczatem majgc moze z 10 lat i album, ktéry
zapetniatem, rozpytujgc u dziadkdw czy wujkdw, czy ktos nie ma czasem monety
dla mnie. Po latach wrécitem do tematu czysto inwestycyjnie, kupujac emisje
NBP, ktorych wartos¢ numizmatyczna jest, ogdlnie rzecz ujmujac, niska. Za
poczatek tego prawdziwego kolekcjonerstwa uznatbym wtasnie zakup pierwszej
monety prébnej Il RP, przede wszystkim ze wzgledu na jej rzadkos$¢. W przypadku
monet prébnych zdecydowanie ciekawsze s3 tez same projekty, cho¢ przyznaje,
Ze zajmuje to znacznie wiecej czasu. Przyktadowych trzech Kopernikéw projektu
Szukalskiego szukatem przez 8 lat...



Kopernik miedzywojenny

Prébne monety z wizerunkiem Mikotaja Kopernika naleza
do najwybitniejszych projektéw menniczych XX wieku.
Autorem awersu z astronomem i rewersu z dekoracyjnym,
zgeometryzowanym wizerunkiem orta jest Stanistaw
Szukalski - artysta, ktdry najowocniejsze lata swojej
twérczosci spedzit w Stanach Zjednoczonych.

Podobizna Kopernika nawigzywaé ma, zdaniem badaczy,
do przedstawienia na stynnym obrazie Jana Matejki, przy
czym - zgodnie z awangardowa konwencjg Szukalskiego -
rysy postaci nabraty rzezbiarskiej ostrosci, a wyraz twarzy
oddawat intensywne skupienie naukowca.

Storice wyobrazone jako okrag symbolicznie usytuowane
jest w centrum kompozycji, natomiast Ziemia wydaje sie
by¢ unoszona przez Kopernika samym tylko wzrokiem.

Zawsze ta grupa monet drozata w takim tempie?

Nie, co wiecej, monety prébne Il RP miaty nawet swdj kryzys - spadek cen i to
dosy¢ znaczacy. W latach 2012-2014 lub nawet 2015 ich wartosci spadty o okoto
30 proc., co oznacza, ze wczesniej byty zwyczajnie przeszacowane.

Na rynku monet trudno wyobrazi¢ sobie jednak zakupy mniej swiadome,
przypadkowe. Do antykwariatéw raczej nie zagladaja przechodnie, zeby wyjs¢
ze spontanicznie kupiong dekoracja do domu... Czy w takich warunkach
rzeczywiscie moze doj$¢ do przeszacowania wartosci dla catej kategorii?

Nie zawsze decydujg tez o tym czynniki racjonalne - kolekcjonerzy czesto
przeptacaja rowniez dlatego, ze zwyczajnie tracg cierpliwosé.

Sam znam z doswiadczenia takie sytuacje: kiedy licytuje na dziesigtej aukcji z
rzedu i przegrywam, to jaki wyciggnaé wniosek? Ze pora podnie$é¢ swojg
rozsadnie wykalkulowana poprzeczke. Obecnie trudno tez liczy¢ na jakiekolwiek
okazje - w mojej ulubionej kategorii monet jeszcze sie zdarzaty w latach 2014,
2015. Dzisiaj, gdybym mégt przenies¢ sie w czasie, zainwestowatabym w monety
miedzywojnia trzykrotnie wiecej, niz wtedy, bo jedyne okazje, na ktére mozna
teraz trafié, to najpewniej falsyfikaty.

Rozpoznatby pan taki udajacy monete miedzywojenna?

Coraz trudniej z tym. Préby Il RP dtugo nie byty falsyfikowane, zdarzaty sie kopie,
ale nie na szkode kolekcjonera. Niedawno miatem jednak okazje ogladaé
nieautentyczne monety z tego okresu, co do ktdrych rzeczywiscie miatem jaka$
watpliwosé. U kolekcjonera dziata wtedy intuicja i oko, ktére widziato juz bardzo
wiele monet, przy czym istotne jest tez pochodzenie z okreslonej kolekji.
Proweniencje niektérych monet mozna przesledzi¢ nawet na kilkadziesiat lat
wstecz.

A czy dla lat minionych nie tak dawno kolekcjonerzy beda mogli liczyé
na wznowione indeksy?

Taki mam plan. :)
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Fragmenty wywiadu wykorzystano w artykule
Jak Nike przegoni spétki gamingowe.

Czytaj dalej:
https://serwisy.gazetaprawna.pl/poradnik-konsumenta/
artykuly/8186119,jak-nike-przegoni-spolki-
gamingowe.html
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